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Aktieinvesteringsstrategi och
overenskommelse med kapitalforvaltare

Aktieinvesteringsstrategi

Varfor vi investerar i aktier

Var aktieinvesteringsstrategi bygger pa att vi vill skaffa oss en bred exponering mot
den svenska och den globala aktiemarknaden samtidigt som vi viljer att enbart
investera i de foretag som uppfyller véra investeringskriterier. Syftet dr att genom
att ha en god riskspridning i portféljen fanga den avkastning som aktiemarknaden
ger over tiden. D4 vi sjélva vill bestimma &ver tillgdngarnas riskniva har vi valt en
indexnéra forvaltning for den del av forvaltningen som lagts ut externt.

Langsiktiga ataganden aterspeglas i aktieinvesteringsstrategin

Det kan ga lang tid mellan det att kunderna gor en inbetalning till oss och att vi
betalar ut forsdkringsbeloppet, i form av till exempel pension. Langsiktigheten i var
affarsmodell gor att vér placeringsverksamhet ocksa ar 1&ngsiktigt inriktad. Nér vi
faststéller hur tillgdngarna ska vara sammansatta av olika tillgangsslag, till exempel
hur mycket aktier och riantebarande placeringar vi vill ha, vigs ett flertal parametrar
samman. Nedan redogdrs i korthet f6r de mest betydande:

e Kapitalet ska vara placerat pa ett tryggt sétt. Risknivan far inte vara hdgre
an att bolagets ekonomi ska vara fortsatt stark dven om det skulle bli en
kraftigt negativ utveckling pé finansmarknaden och/eller inom forsékrings-
rorelsen. De kapitalkravsregler som bolaget omfattas av ska alltid uppfyllas
med goda marginaler.

e Forsdkringsrorelsens forvéintade utveckling beaktas, till exempel tas héinsyn
till kassafloden, ldngden pa dtagandena och eventuell forekomst av garant-
ier i forsdkringsavtalen.

e Hinsyn tas till finansmarknaden, till exempel vérderingar, forvantad ut-
veckling och osdkerhetsmoment kring denna. De olika tillgdngsslagen och
portfoljen som helhet bedoms ur risk- och avkastningsperspektiv.

Hur bidrar aktieinvesteringsstrategin till tillgangarnas utveckling pa
medellang till lang sikt

Da bolaget bedriver langsiktigt forsdkringssparande finns ett grundldggande behov
av att skapa god avkastning. Over tid forvintas aktier att ge hdgre avkastning in
ménga andra tillgdngar, men till en hogre risk. Folksam Livs aktieinvesterings-
strategi och langsiktiga forvaltning bidrar dérigenom till att hoja den forvintade
avkastningen.
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Overenskommelse med kapitalforvaltare

Folksam Liv har sedan 2007 en langsiktig dverenskommelse ("Uppdraget”) med
Swedbank Robur ("Forvaltaren”) angaende forvaltning av delar av Folksam Livs
kapital. Forvaltningen sker dels genom investeringar ddr Folksam Liv blir direkt
dgare till innehaven och dels genom fondinvesteringar.

Uppdraget omfattar bland annat noterade aktier inom Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomréadet ("EES”), men dessa sdrbehandlas inte i Uppdraget.

Vi satter ramarna och behaller kontrollen

Uppdraget styrs av Folksam Liv. For den diskretiondra forvaltningen innebér det att
det dr vi som sétter ramarna inom vilka Forvaltaren har att verka. Ramarna anger
exempelvis riskniva, till exempel i form av avvikelser fran marknadsindex och den
overgripande fordelningen mellan tillgangsslag. Genom berékningar utifrén profil
och loptiden for vara ansvarsforbindelser sdkerstdlls att ramarna inom vilken
Forvaltaren agerar ar lampliga. Utgdngspunkten for den totala sammanséttningen av
portfoljens olika tillgangsslag ar de regelverk som giller for verksamheten. Det
innebdr att Forvaltarens uppdrag huvudsakligen ar att utfora Folksam Livs strategi,
och att Forvaltarens mojligheter att fatta avvikande investeringsbeslut dr mycket
smé. Utléning av aktier &r inte tilldten inom den diskretiondra forvaltningen.

For vissa av véra portfoljer lampar sig inte direktinvesteringar, mycket pa grund av
storleken pa det forvaltade kapitalet. I dessa fall anvénds fonder. Nar fondinveste-
ringar gors véljs fonder som passar Folksam Livs strategi och profilen pa véra
ansvarsforbindelser. Naturligtvis behover fonderna dven mota véara etiska place-
ringskriterier.

Vi tror pa aktivt dgande

Det diskretiondra uppdraget ger inte nagon mojlighet for Forvaltaren att engagera
sig 1 investeringsobjekten, da den typen av arbete gors av oss i egen regi. For den
del av Uppdraget som investeras genom fonder finns heller ingen 6verenskommelse
om hur Forvaltaren ska engagera sig i investeringsobjekten, men eftersom aktivt
dgande &r viktigt for oss foljer vi Forvaltarens arbete med dgarstyrning i de fonder
vi investerat. Forvaltaren har vidare lang erfarenhet av att arbeta med hallbarhets-
frdgor och dgarstyrning och har tagit fram egna principer for aktiedgarengagemang
som géller for de fonder vi investerat i, vilka man kan ta del av pa swedbank.se/robur.

Till foljd av véra etiska placeringskriterier forhindras Forvaltaren fran att investera
i vissa sektorer och bolag. Vidare innehéller det diskretiondra Uppdraget for
utldndska aktier (ddribland bolag inom EES, men utanfor Sverige) en gréns for
lagsta héllbarhetsbetyg vilket styr Forvaltaren att investera i mer héllbara bolag.
Uppdraget innehaller vidare en prestationsbaserad ersittningskomponent, som ger
Forvaltaren incitament att vilja bolag som bidrar positivt till avkastningen. Eftersom
bade finansiella- och icke-finansiella risker och mojligheter kan paverka avkast-
ningen uppmuntras dirmed Forvaltaren att vélja bolag med hénsyn till finansiella-
och icke-finansiella parametrar.

Den prestationsbaserade ersittningen bygger pa 24 ménaders historik.
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Utvardering och kontroll

Forvaltaren utvirderas tva ganger per ar baserat pa tolv manaders historik. Olika
parametrar och omraden sdsom risk, avkastning och den administrativa leveransen
utvdrderas och végs ihop till ett totalbetyg. Metoden for utvérdering har varit
konstant under samarbetet med Forvaltaren, men de olika métparametrarna har
delvis dndrats dver tid.

Avkastningen for portfoljen rapporteras 16pande av Forvaltaren, och visar avkast-
ning pé bade kort och lang sikt. Vi anser att det mest ldmpliga méttet for oss, nir det
géller 6vervakning och uppf6ljning av Forvaltaren, ar ett relativt avkastningsmatt
(d v s var avkastning i forhallande till relevanta jamforelseindex). Detta eftersom
det ger oss battre forutsittningar att bedoma kvaliteten och resultatet av Forvaltarens
arbete — vilket 1 sin tur ger oss béttre forutsittningar for att kontrollera Uppdraget.
Déarmed utvérderar vi inte avkastningen i absoluta tal.

Kostnaderna férenade med Uppdraget baseras pa en tydlig ersattningsmodell och
bevakas 16pande. God kostnadskontroll ar viktigt for att vi ska kunna leverera kon-
kurrenskraftig avkastning till véra kunder. Vi dr en langsiktig investerare och har
inte satt ndgon grins for omséttningshastighet for den del som forvaltas diskretio-
nért, diremot visar de kostnadskontroller vi genomfor om omsittningshastigheten i
portfdljen skulle fordndras. Som langsiktig investerare ser vi ett vérde i att ha lang-
siktiga relationer och kunskap om bolagen vi investerar i.

For fondinvesteringar foljer vi omsittningshastigheten som redovisas i respektive
fonds hel- och halvérsrapport.

Varaktighet
Overenskommelsen med Férvaltaren ingicks 2007. Bida parter har minst tolv mana-
ders uppsdgningstid.

Folksam
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